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Ratingergebnis:

Die GBB-Rating hat ihre Ratingmethodik Banken und Bausparkassen aktualisiert und
angepasst. Schwerpunkte bilden hierbei eine starkere Risikobetrachtung bei der Ana-
lyse der Ertragslage in Verbindung mit der Bewertung der jeweiligen Geschaftsmo-
delle, aber auch die Bedeutung der Haftmasse mittels der an Gewicht gewonnenen
Kriterien Kapitalbildung/-beschaffung sowie Gesellschafter. Letzteres wird dartiber
hinaus durch die modifizierte Gruppen-Cap-Betrachtung sowie den neu eingefiihrten
Gruppen-Floor zuséatzlich gestarkt.

Die Uberpriifung des aktuellen Ratings auf mogliche Auswirkungen (positiv wie bela-
stend) der aktualisierten Ratingmethodik Banken und Bausparkassen (Version 4.00)
gem. ESMA-Anforderungen hat keine Veranderung des Ratings ergeben.

Wir bestatigen daher das Rating A-, Ausblick stabil.

Geschaftsmodell:

Geschaftsmodell der BHW ist der Betrieb einer Bausparkasse. Dies umfasst sowohl
das Kollektivgeschaft (Bauspareinlagen und Bauspardarlehen), als auch das bau-
sparunterlegte Darlehensgeschéaft (Vor- und Zwischenfinanzierungskredite) sowie
sonstige Baudarlehen.

Ratingsensitive Faktoren:

Upside Szenario: Faktoren, die das Rating stabilisieren bzw. positiv beeinflussen
konnten, sind insbesondere positive Neugeschafts- und Ertragsimpulse aus der ver-
tieften Einbindung in die DB-Gruppe sowie planmaRige Kosteneinsparungen infolge
der weiteren Integration der DBB.

Downside Szenario: Demgegeniber gibt es Faktoren, die das Ratingergebnis bela-
sten konnten. Diese sind insbesondere eine Verfehlung der mit dem Zusammen-
schluss der beiden Konzernbausparkassen und einer verstarkten strategischen Grup-
peneinbindung verfolgten Ziele. Daneben kénnte eine weitere Eintribung der gesamt-
wirtschaftlichen Rahmenbedingungen als Folge des Russland-Ukraine-Kriegs sowie
des Nahost-Konflikts und hieraus resultierende Auswirkungen auf die Geschéftsent-
wicklung und Risikolage der BHW (Neugeschaft, Risikovorsorge etc.) einen ungiinsti-
gen Einfluss auf das Ratingergebnis haben.

Deutsche Bank AG Ratinghistorie: Ratingskala:

Konzern

(in Mrd. EUR) 2022 2021 Rating Ausblick Datum Ratingklasse = Ratingkategorie
Bilanzsumme 1.337 1.324 A- stabil 28.06.2024 AAA hdchste Bonitat

Eigenkapital (den

Aktionaren der DB 62 58 A- stabil 07.12.2023 AA+/ AA | AA- sehr hohe Bonitat
zurechenbar)

Ertrage insgesamt 27,2 254 A- stabil 07.12.2022 A+/AA- hohe Bonitat

Ergebnis vor Steuern 5,6 3.4 A- stabil 07.12.2021 BBB+ / BBB / BBB- gute Bonitat

;‘j;‘; Kernkapital- 134 % 132% BB+ /BB / BB- befriedigende Bonitét
g‘:if(‘)”r’]a”d'Emag'Re' 74,9 % 84,6 % B+/B/B- kaum ausreichende Bonitét
Eigenkapitairendite 9,4 % 38% CCC+/CCC/CCC-  nicht mehr ausreichende Bonitat

nach Steuern
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Thomas Sauter, Fuhrender Analyst, Junior Ressortleiter, GBB-Rating, KéIn
Stefan Koll, Zweit-Analyst, Ressortleiter, GBB-Rating, KéIn

Biroanschrift der Analysten:
GBB-Rating Gesellschaft fur Bonitatsbeurteilung mbH, Kattenbug 1, 50667 Koln

Mitglieder des Rating-Komitees:

Klaus Foro, Ressortleiter, GBB-Rating, Kdln
Harald Erven, Prokurist, Ressortleiter, GBB-Rating, KéIn

Datum Rating-Komitee Mitteilung Bekanntgabe
Erstrating 29.11.2004 09.12.2004 10.12.2004
Aktuelles Rating 28.06.2024 28.06.2024

Zeitlicher Horizont:

Rating: bis zu 12 Monate

Ausblick: bis zu 24 Monate
Anderung des Ratings nach Mitteilung an die analysierte Einheit:

Quellen von wesentlicher Bedeutung fir das Rating:
Geschéftsbericht per 31.12.2022
Weitere Auskinfte und unternehmensspezifische Informationen
Aussage Uber die Qualitat der verfugbaren Informationen (inkl. evtl. Einschrédnkungen):

Qualitat und Umfang der Informationen (Gesprache und Unterlagen) waren geeignet, ein umfassendes Bild Uber das
Unternehmen zu bekommen und ein objektives, nachvollziehbares und professionelles Bonitatsurteil zu ermitteln

Verweis auf Ratingart, Methode und Version der Methode:

Beauftragtes Rating
Ratingmethodik Banken 4.00 — Adressenausfallrisiken (ADR)
https://www.gbb-rating.eu/rating.htmli#methoden

Bedeutung der Ratingkategorie:
https://www.gbb-rating.eu/rating.html#Ratingskala

Geschéaftsbeziehungen:
Neben diesem Ratingauftrag bestehen weitere Geschaftsbeziehungen zur Deutsche Bank-Gruppe.

Allgemeine Hinweise

Die GBB-Rating Gesellschaft fir Bonitatsbeurteilung mbH ist seit dem 28. Juli 2011 bei der European Securities and Markets Authority
(ESMA) als europaische Ratingagentur registriert und befolgt somit die gultigen aufsichtsrechtlichen Anforderungen der europaischen
Aufsichtsbehorden an eine europaische Ratingagentur.

Die GBB-Rating Gesellschaft fiir Bonitatsbeurteilung mbH tbernimmt keine Haftung fiir die Richtigkeit, Vollstandigkeit und Aktualitat des
Ratings sowie der dargestellten Daten, Werte und sonstigen Informationen (inkl. ERI) oder der Eignung dieser Informationen fir bestimmte
Zwecke noch fir Verluste, die durch die Verwendung der Informationen oder im Vertrauen auf die Informationen entstehen. Die Verof-
fentlichung des Ratings sowie der anderen Informationen stellt keine Anlageberatung dar.

Kinftige Ereignisse sind ungewiss. Das Rating beruht auf deren Vorhersage und damit notwendigerweise auf Einschatzungen. Deshalb
ist es keine Tatsachenfeststellung oder Empfehlung fiir Investoren, Kunden oder Lieferanten, sondern Meinungsaufierung.

Die GBB-Rating nimmt die Einstufung in eine Ratingkategorie mit der gebotenen fachlichen Sorgfalt vor. Grundlage
fur das Rating sind die durch den Auftraggeber tbermittelten Daten und Informationen. Auf dieser Basis entsteht
zum Stichtag, an dem das Rating erteilt wird, eine Meinung tber die Zukunftsfahigkeit, Chancen und Risiken des
beurteilten Unternehmens.

Die GBB-Rating bekennt sich zur Nachhaltigkeit und ist seit 2018 Mitglied im UN Global Compact. Wir ver-
pflichten uns, die 10 Prinzipien in den Bereichen Menschenrechte, Arbeitsnormen, Umwelt und Klima sowie
Korruptionsprédvention grundsétzlich einzuhalten.
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